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Une spécificité unique au monde et 
plébiscitée
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Assurance vie 
supports euros

-> 46,30%
-> 1 083,6 Mds €

Assurance 
vie supports 

UC
8,8%

Dépôts à terme 
> 2 ans
1,7%

Pep 
bancaires

1,1%

PEL
7,6%

Dépôts à terme <= 
2 ans
1,1%

Livrets soumis à 
l’impôt 
6,5%

CEL
1,5%

Lep + livrets jeunes
2,7%

LDD
2,9%

Livrets A et bleus
8,1%

Comptes à vues
11,6%

Total
2 340,4 
Mds €

Sources : Banque de France, Gema et FFSA

Structure de l’encours des actifs détenus par les français en août 
2010



Une collecte assurance vie 
historiquement orientée fonds euros
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Qu’est-ce qu’un fonds euros ?

Objectif d’un fonds général

Offrir un placement à long terme bien diversifié, avec 
des perspectives de rendements réguliers et un effet 
cliquet annuel. Le fonds général peut-être complété 
par des UC qui pourront avoir des profils 
d’investissement plus spécialisés et dont les 
rendements seront plus volatils.

L’effet cliquet annuel est une spécificité française. 
Dans tous les autres pays, le client, s’il investit sur du 
monétaire ou de l’obligataire s’il a un profil prudent, 
prend le risque de variation des cours des supports sur 
lesquels il investit.
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Exemple de composition d’un fonds 

euros : AGGV de Generali
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Répartition des actifs au 31/12/2009

Actions   9,2%

Immobilier   6,3% 

Trésorerie   0,8%

16,5 Mds €

31.12.2009

Participations et autres    2,3%

Prêts   1,3%

Obligations  

78,3%



Exemple de composition du portefeuille 
obligataire d’AGGV
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= 74% 

Etat et AAA

Rating du portefeuille  31/12/2009

BBB

 8,23%A

12,44%

AA

4,00%

AAA

4,84% Etat

69,40%



Les informations essentielles sur un 
fonds en euros
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 L’ancienneté du fonds, la date de création.

 La taille des actifs gérés. 

 Les performances sur le long terme. 

 La structure en pourcentage des actifs.

 La composition du portefeuille immobilier. 

 La courbe de croissance des actifs gérés. 

 Le rating du portefeuille obligataire. 

 La politique de diversification au sein de chaque classe d’actifs. 



Historique des taux de rendement 
des actifs
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2004 2005 2007 2008 2009 

Rendements 
totaux

OAT 7 ans

Livret A

Inflation

Rendements
courants

Evolution des rendements cumulés 

34.9
%

22.8
%

16.4
%

9.9%

27.7
%

2006



« EDITION LIMITÉE »
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Frais d’entrée offerts

pour toute nouvelle souscription ou versement libre 
sur les contrats : 

Ascension 4

Himalia

Xaelidia 

E-xaelidia

Du 10 janvier au 31 mars.

Gratuité des arbitrages 

euros vers UC 

UC vers UC

Jusqu’au 31 Mars 2011.



FIN
MERCI

Pensez à nous donner 
votre avis.

Présentation disponible 

sur:

www.capitis20ans.com
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