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Un investissement opportun g toowotonsern:

Un fort potentiel de
I’appreciation de l'or
physique.

Les actions auriferes sont
moins cheres que l’or.
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L'or physique

L’or physique peut poser quelques
preoccupations :

» La qualite
» La fiscalité

» Les frais

Heapims A~

posr les tewps de lavie.,,

)

prestressude la détention

Capitis Conseil féte ses 20 ans

Le 11 Janvier 2011



Les données récentes d’offre % R
et de demande

En tonnes & % variation
annuelle
Bijouterie 489.7 529.8 8% 422.2
Applications industrielles 97.2 110.2 13% 106.4
Investissement 283 388 37% 546
Demande totale 870 1028 18% 1075
Production miniere 681 702 3% 644
Reprise de couverture -97 -70 NC 5
Ventes des banques centrales -11 -22 NC -26
- Recyclage 297 418 41% 452
: Offre totale 870 1028 18% 1075
é Cours moyen (USD/oz) 960.7 1227.7 28% 1195.5
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Le role des banques centrales
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De nouveaux acheteurs : Russie, Pays du Golfe, Chine...<
de ses réserves en or 1054tonnes) :




Sommes-nous en présence g@g EpyoND o Roms
d’une bulle speculative? *
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or phySIque ou SOCIEtes % EDMOND DE ROTHSCHILD
auriferes ?

Gold price vs. Gold Index Gold price vs. Gold Index
500 500 180 180

400 400 160 -160

300 300 140

-140

200 200 120

-120

100 100 100 -100

0 T T T T T T 0 80 T 80
2001 2002 2003 2004 20056 2009 2010

—— Gold Bullion LBM U$/Troy Ounce === FTSE GOLD MINES INDEX —— Gold Bullion LBM U$/Troy Ounce === FTSE GOLD MINES INDEX

¢ Surlongue perlode Ia surperformance des
sociéetes auriferes par rapport a I’'once d’or est
supérieure a 1,5x <

Iéima
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[ Osisko Mining

|' Importantes ressources au Québec (>15m oz)
\ Début de production mi 2011

Gryphon Minerals

2 projets en Afrique de I'Ouest
-Tijirit en Mauritanie & coté de la mine de Tasiast

International Tower Hill

Potentiel de croitre la production & 1m oz par an (Kinross)
Projet de Livengood en Alaska avec le projet d’'Hammond Reef en Ontario -Banfora au Burkina Faso & cbté de la mine de
Pas de nouveau financement avant la construction en 2014 - Tongon (Randgold)

Ressources de 20,6m d'onces
Démarrage de la production en 2016/17

Anatolia Minerals

= Démarrage du projet de Copler au T4 2010
Developpement potentiel de la partie sulfphide (étude|

Detour GOld de préfaisabilité d'ici la fin de I'année)
Ressources colossales {>20m oz) dans une zone »
géopolitique trés stable

Potentiel d'augmenter encore les ressources

Démarrage de la production en 2013 VOlta Resources

2 projets au Burkina Faso

-Kiaka (1,9m oz), démarmrage envisagé en 2015
(172kozpa @ 450 USD/oz)

- Nassara (au sein de la zone de Gaoua)

Rubicon Minerals

(G Présent dans le district historique de Red KLake
Ressources initiales 4m oz (20g/t)
Début de production en 2012

Canaco Resources

Propriété de Magambazi en Tanzanie
Chiffre de ressources initial en 2011
Démarrage possible de production en 2014

Ventana Gold

Projet aurifére a haute teneur en Colombie
Chiffre de ressources initial fin 2010
Potentiel pour 375 koz a 350 USD/oz

Exeter Resource Perseus Mining

Projet Or/Cuivre de trés grande taille au Chili (Caspiche) T T I Fo Gt rhake

Ressources indiquées de 14,3m oz d'or, 40m oz d'argent et Début de production en 2012 (Ghana)
3.5 mds de livres de cuivre Pas de besoins de financement
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L’'offre miniere est limitee

[ 1R GLOBAL ANNUAL GOLD PRODUCTION B
Gold Production Broken Down By Global Region
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Goldsphere

Evolution de la performance
{30/09/2008 au 14/12/2010)
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28 %  Performance :
g 2010 * 2009 depuis création**
3 Goldsphere 40,96% 37,45% 93,52%
_'—‘ FTSE Gold mines 38,69% 28,61% 80,53% C

* jusqu’au 14/12/2010 “**du 30/09/2008 au 14/12/2010
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Comment souscrire ?

v'Souscription possible «sans filet», soit en compte
titres, soit en contrat d’assurance-vie, soit

v'le cadre de 'opération «CAPITIS EDITION LIMITEE »

« Capitis Emergent
Garanti Plus »

pour bénéficier du capital garan
105 %!...éligible augs: a
Iassurance vie et au compt’e titre

sour les uﬁ«e lavie.,,
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FIN

MERCI

Pensez a nous donner vot;,r(e avis

r:
www.capitis20ans.c

éb.//, -

j .Présentation disponibl

"OUI les &M\pS de lavie
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Avertissement

*Les données chiffrées, commentaires et analyses figurant dans cette présentation refletent le sentiment du Groupe Edmond de
Rothschild et de ses filiales sur les marchés, leur évolution, leur réglementation et leur fiscalité, compte tenu de son expertise,
des analyses économiques et des informations possédées a ce jour. lls ne sauraient toutefois constituer un quelconque
engagement ou garantie du Groupe Edmond de Rothschild ou de ses filiales.

*En aucun cas, la responsabilité du Groupe Edmond de Rothschild ne saurait étre engagée par une décision d’investissement,
de désinvestissement ou de conservation prise sur la base desdits commentaires et analyses.

°ll appartient a chaque investisseur de se procurer les différents descriptifs réglementaires de chaque OPCVM ou autre produit
financier avant tout investissement, pour analyser son risque et forger sa propre opinion indépendamment du Groupe Edmond
de Rothschild, en s’entourant au besoin, de l'avis de tous les conseils spécialisés dans ces questions afin de s’assurer
notamment de 'adéquation de cet investissement a sa situation financiére.

*Les performances et les volatilités passées ne préjugent pas des performances et des volatilités futures et ne sont pas
constantes dans le temps.

*Les notices d’'information ou prospectus visées par I'Autorité des Marchés Financiers sont disponibles sur simple demande et
sur notre site Internet (www.lcf-rothschild.fr).

sLes principaux risques sont : risque de perte en capital, risque de gestion discrétionnaire, risque actions, risque lié aux
marchés émergents, risque sectoriel, risque liés a la devise, risque de taux, risque de crédit. Les gains échéants aux clients
peuvent se voir augmentés ou réduits en fonctions des fluctuations de taux de change. L'investissement dans des titres de
sociétés auriferes ou minieres ne reflete pas forcément I'évolution du prix de I'or et des matieres premieres.
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