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L’exposition du fonds à des sociétés britanniques est de 14.2%. 
 
Ces sociétés sont globales et opèrent partout dans le monde. Elles devraient être peu affectées 
par la décision du Royaume Uni de sortir de l’Union Européenne.  
 
Trois de nos quatre positions britanniques sont des sociétés défensives par nature et 
actuellement, la réaction du marché à leur égard a été contrastée : 
  

- British American Tobacco,  la première position du fonds, reculait de 1 à 2% ce matin 

mais reste en progression de 10% cette année 

- Compass enregistrait un recul similaire 

- Imperial Brands est aussi en retrait marginal ce matin et globalement « flat » depuis le 

début de l’année 

- Aberdeen Asset Management, recule de 7%, en ligne avec le secteur financier 

britannique 

 
La faiblesse du Sterling peut avoir un léger impact en terme de performance mais la principale 
contribution proviendra du dollar US, qui représente plus de 50% du fonds. Or, le billet vert 
gagne environ 2% par rapport à l’euro. 
 


