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Un scénario que nous avions
évoqué dans notre lettre
Perspective mi-juin, alors que
les marchés, déja en forte
baisse a I'époque, semblaient
anticiper une probable sortie
du Royaume Uni.
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de nombreux moyens d’intervention, seraient en
mesure de les utiliser, voire de les renforcer, afin
d’éviter des conséquences dommageables de

réactions excessives sur le marché des devises.

Gardons a |'esprit que, du point de vue écono-
mique, les effets de ce Brexit seront dilués dans le
temps et dépendront largement de la nature des
négociations entre le Royaume Uni et I'Europe.

En ce qui concerne la Zone euro, il est important
de noter que le cycle économique conserve une
pente favorable qui permettrait d’absorber les
conséquences du ralentissement des échanges
entre les deux zones. Lamélioration de I'emploi

en Zone kzuro, avec plus de 3.5 millions d’emplois
créés depuis 2013, la reprise des investissements
des entreprises, ainsi que de leurs profits au sens
de la comptabilité nationale au plus haut depuis
2007, les indications positives du secteur de la
construction sont autant de signaux plaidant en
faveur d'une amélioration de la situation écono-
migue de la Zone Euro, seule région a ne pas avoir

connu une révision a la baisse de sa croissance
nniir 2011 A



