Avis de Lazard Fréres Gestion :

QUEL PLANNING
POUR LES PROCHAINES SEMAINES ?

A court terme, pas de changement. David Cameron a
déclaré qu'il resterait premier ministre jusqu’en
octobre, date a laquelle le parti conservateur désignera
un nouveau premier ministre. Boris Johnson fait
évidemment figure de favori. Ce sera a ce nouveau
premier ministre de décider I'activitation de I'article 50
du traité de I'Union Européenne.

QUAND EST-CE QUE L’ARTICLE 50 DU TRAITE DE
L'UE SERA INVOQUE ?

Les partisans du Brexit ont argué de la possibilité de
mener des négociations préliminaires. Il ny a
manifestement pas d'autre voie que l'article 50 pour
négocier une sortie. Les autorités européennes ont
prévenu qu'un vote en faveur de la sortie rendrait
nécessaire un recours rapide a larticle 50 pour
commencer les négociations. Selon des experts
constitutionnels, il n'y a pas d’autre voie pour lancer la
procédure.

L'INCERTITUDE ET LA DEVISE
VONT PESER SUR L'ECONOMIE REELLE

Comme nous le mentionnions dans notre note
précédente « Brexit plus qu'un risque, une
incertitude », il n’y aura pas de changements concrets
dans I'immédiat. C’est essentiellement par les canaux
de lincertitude et de la devise que cet événement va
peser sur I'économie réelle. Au Royaume-Uni,
I'investissement va surement baisser, la
consommation va  étre pénalisée par le
renchérissement des importations. Par ailleurs, la
situation politique va rester compliquée, avec
notamment le risque d'un nouveau référendum sur
I'indépendance en Ecosse. Compte tenu du poids des
exportations vers le Royaume-Uni dans le PIB de la
zone euro (3%), les effets directs sur I'économie de la
zone euro seront relativement limités (sans doute
autour de 0,3 ou 04% du PIB) mais on peut
s'interroger sur les effets indirects.

LA CONTAGION POLITIQUE
EST L'ELEMENT LE PLUS A CRAINDRE



